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Tato vyroc€ni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce, podle naseho nejlepSiho védomi poddava vérny a poctivy
obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Podfond Wine Investment Partners SICAV
a.s. (dale také ,Podfond”) za obdobi od 1. 5. 2022 do 30. 4. 2023 a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni Podfondu.

V Praze dne 30. ¢ervna 2023
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CINNOST PODFONDU VE SLEDOVANEM OBDOBI

Podfond pokracoval v tomto hospodarském roce ve své Cinnosti. V priibéhu sledovaného obdobi bylo navazano
nékolik dalSich obchodnich vztah(.

HOSPODARENI PODFONDU

Radna ucetni zavérka sestavend za obdobi od 1.5.2022 do 30.4.2023 (,dale jen Gcetni obdobi“) a Pfiloha v t&etni
zavérce, které jsou nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy, byly sestaveny na zakladé ucetnictvi s cilem srozumitelné
podavat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi a financni situace Ucetni jednotky tak, aby na jejim zakladé byli
jeji uzivatelé schopni ¢init ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Podfondu skoncilo v i¢etnim obdobi Ucetni ztratou ve vysi 494 tis. Kc.

STAV MAIJETKU

Majetek Podfondu mezirocné poklesl o 58 647 tis. K¢, a to zejména v dusledku posileni CZK vici EUR, na které ma
Podfond vyraznou expozici, a poklesu trZni ceny investic¢nich vin obecné v dusledku vale¢ného konfliktu na Ukrajiné.

Majetek Podfondu je ke konci sledovaného obdobi z 94 % financovan vlastnimi zdroji a ze 6 % cizimi zdroji.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze k 30.4.2023 aktiva v celkové vySi 214 216 tis. KE. Ta jsou tvofena dlouhodobym hmotnym
majetkem ve vysi 214 108 tis. K¢, ktery predstavuje vino. Vklady na béznych Gcétech v ¢eskych korunach a v eurech
¢ini k rozvahovému dni 108 tis. K¢.

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu jsou k 30.4.2023 ve vysi 214 216 tis. K¢ a jsou tvorena predevsim vlastnim kapitalem ve vysi
201 340 tis. K¢ a ostatnimi pasivy v hodnoté 12 376 tis. KC. Vlastni kapital je tvofen emisnim aziem ve vysi 23 817 tis.
K¢, kapitalovymi fondy ve vysi 162 797 tis. K¢, ocenovacimi rozdily 40 673 tis. K¢, neuhrazenou ztratou 25 453 tis. K¢
a ztratou za Ucetni obdobi ve vysi 494 tis. KC. Ostatni pasiva obsahuji odloZeny danovy zavazek, zavazky za dodavateli,
dohadné Gcty pasivni a zavazky vici investorlm z titulu vyporadani Zadosti o zpétny odkup.
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VYHLED PRO ROK 2023/2024

Vzhledem k prijaté strategii kultivaci portfolia se v nasledujicim obdobi nepredpoklada vyrazné navySovani objemu
majetku. Cilem Podfondu bude zejména koncentrace na prémiové polozky generujici stabilni zhodnoceni a navazani
novych obchodnich kontakt( v zahranici. Podfond zamysli dale realizovat ¢astecny zisk z jednotlivé transakce formou
prodeje nadpriimérné zhodnocenych vin ze svého portfolia.

V Praze dne 30. ¢ervna 2023

Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s.

predseda predstavenstva
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Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s. (dale také ,Podfond”).

U¢etnim obdobim se pro téely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1.5 2022 do 30.4.2023.

1 ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Obchodni firma: Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s.
Ulice: Manesova, 881/27

Obec: Praha 2

psC: 12000

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 30. 7. 2014 jako podfond investi¢niho fondu
Wine Investment Partners, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (nyni Podfond Wine Investment
Partners SICAV a.s.)

NID: 8085324237

DIC: CZ683523994

Akcie: investi¢ni kusové akcie denominované v CZK

ISIN: CZ0008041340

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci u€etniho obdobi: 145 093 017 ks, v zaknihované podobé, na jméno
Pocet akcii vydanych v Ucetnim obdobi: 743 497 ks

Pocet akcii odkoupenych v tcetnim obdobi: 27 269 389 ks

Pocet akcii odkoupenych za ucelem Upisu akcii denominovanych v EUR (tzv. switch): 550 000 ks

Akcie: investi¢ni kusové akcie denominované v EUR

ISIN: CZ0008043684

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci ucetniho obdobi: 17 703 635 ks, v zaknihované podobé, na jméno
Pocet akcii vydanych v ucetnim obdobi: 3 636 363 ks

Pocet akcii vydanych v ndvaznosti na odkup akcii denominovanych v CZK (tzv. switch): 550 000 ks

Pocet akcii odkoupenych v tcetnim obdobi: 1 248 872 ks

Cista hodnota aktiv: 214 216 tis. K&
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Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s. je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je stejny jako
statutarni organ Fondu Wine Investment Partners SICAV a.s., ktery je obhospodafovatelem Podfondu (dale jen
,Fond“).

Predseda predstavenstva: (od 22. srpna 2022)
Clen predstavenstva: (od 22. srpna 2022)
Predseda dozordi rady: (od 22. srpna 2022)
Clen dozor¢i rady: (od 22. srpna 2022)

Predstavenstvo je odpovédné za vykon cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy. Do pUsobnosti pfedstavenstva naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje
do plsobnosti valné hromady nebo jiného organu Fondu. Predstavenstvo se sklada ze dvou ¢lend volenych valnou
hromadou.

Dozorci rada dohlizi na radny vykon ¢innosti Fondu a provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy. Dozorci rada se sklada ze dvou ¢lend.

2 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE
KTERYM DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

V pribéhu ucetniho obdobi doslo dne 23. 8. 2022 ke zméné obchodni firmy fondu na Wine Investment Partners SICAV
a.s. Téhoz dne byla vymazana spravni rada fondu a bylo zapsano predstavenstvo a dozord¢i rada.

Pfedstavenstvo:
Pfedseda predstavenstva: Marek Hofta

Clen predstavenstva: Zlatko Micka
Dozord¢i rada:

Predseda dozord¢i rady: Zuzana Klatovska

Clen dozor¢i rady: Diana Sixtova
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3 UDAIJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA
PODFOND

Obhospodarovatelem Podfondu je Fond Wine Investment Partners SICAV a.s.

Portfolio manazer
narozen: 5. 6. 1964

Vice jak 20 let zkuSenosti s obchodovanim s investi¢nimi viny. Jako Portfolio Manager se zaméfuje na nakupy pro
pfimy prodej a do investi¢nich sklad(, vybér alokaci En Primeur a investi¢ni poradenstvi. Pravidelné vydava hodnoceni
vin En Primeur v Bordeaux pro Union GCC. Kazdoro¢né organizuje Audienci Grand Crue Classé, nejvétsi degustaci
Grand Crue Classé vin z Bordeaux ve stiedni Evropé. Zlatko Micka je élenem pFedstavenstva Asociace sommeliért CR,
pUsobi jako prezident Sommeliér Club de Bourgogne. Je ¢lenem dalSich organizaci jako je Commanderie du Bontemps
Médoc et Graves Bordeaux.

Portfolio manazer
narozena: 21. 11. 1974

Vyhleddvani investi¢nich pfileZitosti na svétovych trzich s investi¢nimi viny se vénuje jiz od roku 2002. V roli Portfolio
Managera se zaméruje na analytickou ¢innost, hodnoceni vyhodnosti ndkupu a prodeje investicnich vin a pravidelné
vydava analyzy vyvoje hodnoty portfolia Wine Investment Partners. Praxe Lenky Fernandes zahrnuje obchodovani s
investi¢nimi viny pro spole¢nost Merlot d‘Or a jeji privatni klientelu, nakup a prodej investi¢nich vin prostfednictvim
mezinarodnich obchodnich partnerd. Je élenkou Asociace sommeliéri CR.

4 UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
ICO: 64948242

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava pro Podfond depozitare od doby zalozeni Podfondu.

5 UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly c¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby.

6 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO
OPATROVANIM MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO
TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 % MAJETKU PODFONDU

Na zdkladé smlouvy uzaviené mezi Depozitafem, Fondem a spolecnosti Merlot d'Or, s.r.o. svéril Depozitar fyzické

vino v lahvi k uskladnéni spole¢nosti Merlot dOr, s.r.o., se sidlem Na Roudné 332/110, Severni Pfedmésti, 301 00

Plzeni, IC: 635 06 581. Dalsi fyzické vino je uskladnéno ve specializovanych skladech obchodnikd s viny v oblasti

Bordeaux. Konkrétné se jednad o tyto obchodniky: Vinta, Barriere, Autres Rivages, Duclot, LD Vins, Mahler Besse, Jean
Pierre Moueix, Maison Descaves, Ulysse Cazabone, C.V.B.G.
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7 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM
OSOBAM
Fond Wine Investment Partners SICAV a.s., ktery je obhospodafovatelem Podfondu, uvadi v pfedepsaném ¢lenéni

prehled o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikll a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé.
Participace Fondu na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté Fondu za poskytovani sluZzeb obhospodafovani Podfondu.

8 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM
OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Fond Wine Investment Partners SICAV a.s., ktery je obhospodarovatelem Podfondu, uvadi v pfedepsaném clenéni
prehled o mzdach, uUplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob s podstatnym vlivem na
rizikovy profil Podfondu ve své vyro¢ni zpravé. Participace Fondu na téchto uUplatach je zahrnuta v Uplaté Fondu za
poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

9 IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

Majetek Podfondu ke dni ocenéni je predevsim tvoren dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 214 108 tis. K¢,
ktery predstavuje vino v lahvi a vino nakoupené jako En primeur do okamzZiku nalahvovani. Dalsi poloZkou jsou vklady
u bankovnich instituci na béznych Gctech ve vysi 108 tis. K¢.

10 UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM BYL NEBO
JEV ROZHODNEM OBDOBi PODFOND JESTLIZE HODNOTA SPORU PREVYSUJE 5%
HODNOTY MAJETKU PODFONDU V ROZHODNEM OBDOBI

Podfond nebyl v rozhodném obdobi Ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhodc¢iho sporu, kde hodnota sporu
prevysuje 5 % hodnoty jeho majetku.

11 HODNOTA VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplatil Zadné podily na zisku.

12 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Podfond nevyvijel v cetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

13 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI
A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Podfond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani neni dotéen oblasti ochrany Zivotniho prostredi a v i¢etnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.
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14 INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond neni obchodni korporaci a nemUze vytvaret pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

15 VLASTNi KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY ZAKLADATELSKE AKCIE

K datu: 30. 4. 2023 30. 4. 2022 30. 04. 2021
Fondovy kapital (K¢): 201 339601 253119 765 233 086 062
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks): 162 796 652 186 935 053 179123920
Fondovy kapital na 1 akcii (Kc): 1,2368 1,3541 1,3012
Fondovy kapital na 1 akcii (EUR) 0,0526 0,0550 0,0503

16 INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zméné statutu Fondu.

17 INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Podfond ve sledovaném obdobi nenabyl Zadné své vlastni akcie.

18 INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zzadnym vyznamnym udalostem.

19 DOPAD VALECNEHO KONFLIKTU NA UKRAJINE NA EKONOMICKOU SITUACI
SPOLECNOSTI

Valecny konflikt na Ukrajiné a sankce uvalené v souvislosti s timto valecnym konfliktem mély ¢astecny negativni vliv
na hospodarské vysledky Podfondu, které se projevily snizenim poptdvky po investi¢nich vinech, nejistotou na trhu a
poklesem trznich cen investi¢nich vin. Vedeni spole¢nosti se vsak domniva, Ze predpoklad nepretrzitého trvani neni
ohrozen, nebot nedoslo k fyzickému znehodnoceni aktiv podfondu. Jedna se o vyskyt trzniho rizika, které je inherentni
soucasti investicni strategie.

20 KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyrocni zpravy jsou prilohy, které poddvaji informace o hospodareni Podfondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K¢. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Pfehled o zméndach vlastniho
kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze ucetni zavérky.

V souladu se zakonnymi predpisy obsahuje tato Vyro¢ni zprava téz Ucetni zavérku véetné Prilohy Gcetni zavérky a
Zpravu nezavislého auditora.
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Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s.

Ucetni jednotka: Podfond Wine Investment Partners
SICAV a.s.

Sidlo: Manesova, 881/27, 120 00 Praha 2

ICO: 03241815

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 30. ¢ervna 2023

ROZVAHA k 30.04.2023
tis. K¢ Poznamka 30.04.2023 30.04.2023  30.04.2023 30.04.2022
AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto
; ZP;)IZI;ndaén\:Ii(y za bankami a druzstevnimi . 108 0 108 29147
v tom: a) splatné na pozadani 108 0 108 29 147
10 Dlouhodoby hmotny majetek 5 214108 0 214108 242 024
11 Ostatni aktiva 6 0 0 0 1692
13 Naklady a pfijmy pFistich obdobi 7 0 0 0 0
Aktiva celkem 214 216 0 214 216 272 863
tis. K¢ Poznamka 30.04.2023 30.04.2022
PASIVA
2 Zavazky vici nebankovnim subjektliim 8 500 0
vtom: a)splatné na pozadani
b) ostatni zavazky 500 0
4  Ostatni pasiva 9 12 376 19 743
Cizi zdroje 12 876 19743
9  Emisni aZio 10 23817 25541
12 Kapitélové fondy 10 162 797 186 935
13 Ocenovaci rozdily 11 40 673 59334
ztoho: a)z majetku a zavazku 40 673 59334
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
14 obdobi 12 -25 453 -21 229
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -494 2 539
16 Vlastni kapitél 201340 253120
Pasiva celkem 214 216 272 863
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PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K Poznamka 30.04.2023 30.04.2022

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 19 214 216 272 863

Uéetni jednotka: Podfond Wine Investment Partners
SICAV a.s.

Sidlo: Manesova, 881/27, 120 00 Praha 2

ICO: 03241815

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. ¢ervna 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

0d 1.5.2022 do 30.4.2023

tis. K& Poznamka 0d 1.5.2022 od 1.5.2021
do 30.4.2023 do 30.4.2022

1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 13 633 0
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 0 0

5 Naklady na poplatky a provize 14 -2 896 -2 943
6 Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 15 2823 6 368
7 Ostatni provozni vynosy 16 758 521
8 Ostatni provozni naklady 16 -943 -619
9 Spravni naklady 17 -869 -788
b) ostatni spravni naklady -869 -788

19 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bé7né ¢innosti pied zdanénim -494 2539
23 Dan z piijm0 18 0 0
24 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni -494 2539
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Ucetni jednotka: Podfond Wine Investment Partners
SICAV a.s.

Sidlo: Manesova, 881/27, 120 00 Praha 2

ICO: 03241815

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru

Okamtzik sestaveni ucetni zavérky: 30. ¢ervna 2023

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

v tis. K E;r;iis;m’ Kapitalové fondy o:z’::i‘::d Zisk (ztrata) Celkem
Zhstatek k  01.05.2021 21453 179 124 52 009 -19 500 233 086
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 7325 7 325
Cisty zisk/ztrata 2539 2539
Pfevody do fondu 4087 7 811 11 898
Ostatni zmény -1728 -1728
Zaokrouhleni 1 -1 0
Zhstatek k  30.04.2022 25541 186 935 59334 -18 690 253120
Zhstatek k  01.05.2022 25541 186 935 59334 -18 690 253120
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV -18 661 -18 661
Cisty zisk/ztrata -494 -494
Pfevody do fondu -1723 -24 138 -25 861
Ostatni zmény -6 763 -6 763
Zaokrouhleni -1 -1
Zhstatek k  30.04.2023 23 817 162 797 40 673 -25947 201 340
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Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s.

1 VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s. (dale jen ,Podfond”) je ic¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Wine
Investment Partners SICAV a.s., ICO: 03241815.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 30. 7. 2014. Podfond byl zaloZen na dobu
neurcitou.

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investort ve smyslu ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) zakona
&. 240/2013 Sh., o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech. Cinnost je vykonavana od 30. 7. 2014.

Manesova 881/27
Praha 2 — Vinohrady
PSC 120 00

Ceska republika

Administratorem investi¢niho fondu je spole¢nost RSJ Custody s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, PSC
110 00, Praha 1, identifikacni ¢islo 026 03 900; spolec¢nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym
soudem v Praze pod spisovou znackou C 220809 dne 30. ledna 2014.

STATUTARNI ORGANY FONDU K DATU 30. 4. 2023

Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s. je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je stejny jako
statutarni orgdn Fondu Wine Investment Partners SICAV a.s.

Pfedstavenstvo:
Pfedseda predstavenstva: (od 22. srpna 2022)
Clen predstavenstva: (od 22. srpna 2022)

Dozorci rada:

Predseda dozordi rady: (od 22. srpna 2022)
Clen dozor¢i rady: (od 22. srpna 2022)
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Dne 23. 8. 2022 doslo ke zméné obchodni firmy fondu na Wine Investment Partners SICAV a.s. a podfondu na Podfond
Wine Investment Partners SICAV a.s. Téhoz dne byla vymazana spravni rada fondu a bylo zapsano predstavenstvo a
dozor¢i rada.

Pfedstavenstvo:
Pfedseda predstavenstva: Marek Hofta

Clen predstavenstva: Zlatko Micka

Dozord¢i rada:
Pfedseda dozord¢i rady: Zuzana Klatovska

Clen dozor¢i rady: Diana Sixtova

Druh: Investicni akcie
Forma: zaknihované

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi a pFislusnymi
nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovdna na principech nepfetrzitého trvani
ucetni jednotky, casového rozliseni ndkladd a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroj
ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlagkou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpisu, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah Gdaji ke zverejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 5. 2022 do 30. 4. 2023.

0Od 1. kvétna 2021 Podfond pro uéely vykazovani finanénich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze v ucetni zavérce postupuje podle mezinarodnich Géetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi

s v

predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich uéetnich standardt (dale jen ,,mezinarodni Géetni standard”
nebo ,IFRS“).

2 DULEZITE UCETNIi METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni jednotky a
byla pripravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi ucetnimi metodami:
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V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné
terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamzZiku vyporadani obchodu zaucétovany na
podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢3sti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Od 1. kvétna 2021 fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze
znehodnoceni financnich aktiv a financ¢nich zavazka.

Obchodni modely posuzuji zamér spole¢nosti ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda se jednd o inkaso
smluvnich penéznich tok{, prodej financ¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu.

Obchodni modely pro finan¢ni aktiva mohou byt nasledujici:

- ,DrZet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC)

- ,Driet, inkasovat a prodat” — financ¢ni aktiva v realné hodnoté precefiovana do ostatniho Uplného vysledku
hospodareni (FVOCI)

- ,Rizeni na bazi redlné hodnoty” — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL)

Klasifikace finanénich zavazk(:
- Ocenéni nabéhlou hodnotou
- Ocenéni redlnou hodnotou - finanéni zavazky v redIné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL)

Vyhodnoceni modelu

Obchodni model je stanoven na Grovni, kterd odrazi zptsob spole¢ného tizeni skupin financ¢nich aktiv a financnich
zavazkl za ucelem dosazeni urcitého cile. Na zadkladé toho jsou financ¢ni nastroje klasifikovany na urovni portfolii. Pro
posouzeni obchodniho modelu bere spole¢nost v potaz vSsechny relevantni informace, které jsou k tomuto datu k
dispozici. Tyto informace obsahuji nasleduijici:

- jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv a jak je vykonnost prezentovdna vedeni ucetni jednotky;

- stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam — jestli se spoleCnost zaméfuje na vynos ze
smluvniho Uroku, udrZeni Urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financ¢nich aktiv nebo realizaci penéZnich tokl prodejem aktiv;

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv a zplsob Fizeni téchto rizik;

- objem a ¢asovani prodeju v pfedchozich obdobich, divody pro prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Informace o
prodejich v3ak nejsou vyhodnocovany na samostatné bazi, ale komplexné - jak je dosahovano stanovenych cild
stanovenych Gcetni jednotkou pro Fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penézZnich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Groka (tzv. ,,SPPI test”)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni je ,jistina“ definovana jako readlna hodnota financniho aktiva pfi jejim prvnim
zalctovani. Uroky jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za Gvérové riziko spojené s nesplacenou
Castkou jistiny za konkrétni casové obdobi, a mlze se také jednat o jina rizika a naklady spojené s poskytovanim avért
(napf. administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.
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Obhospodarovatel timto v souladu s Vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zékona €.
563/1991 Sh., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi
institucemi, stanovuje obchodni model pro klasifikaci a ocefiovani financénich aktiv v majetku Podfondu a finan¢nich
zévazk( Podfondu:

l. Dle svého Statutu (Clanek Ill. B. — Investi¢ni politika, odst. 1), Pravidla pro skladbu majetku — druhy
majetkovych hodnot) mliZe v majetku Podfondu byt pouze:

A. Investi¢ni vino, a to

1. Investi¢ni vino v Lahvi

2. Investi¢ni vino En primeur
B. Likvidita, a to

pohledavky na vyplatu penéznich prostredkl z uctu v ¢eské nebo cizi méné za nékterou z osob
uvedenych v § 72 odst. 2 Zdkona s dobou splatnosti nejvyse do 3 mésicC.

Il Dle svého Statutu (Clanek lll. B. — Investi¢ni politika, odst. 3), Uvéry nebo zapujcky, prodeje na kratko,
techniky k obhospodarovani, kopirovani indexu ¢i benchmarku, vyuZiti pakového efektu a celkova expozice) mize
Podfond pfijmout tvér ¢i zapljcku.

M. Urceni, ktera z pfipustnych majetkovych hodnot Podfondu, predstavuje finan¢ni nastroj dle IAS 39 resp. IFRS

9
A. investicni vino v Lahvi — neni financnim nastrojem
B. Investi¢ni vino En primeur — neni finanénim nastrojem
C. pohledavky na vyplatu penéznich prostredk( z Gctu v Ceské nebo cizi méné za nékterou z osob
uvedenych v § 72 odst. 2 Zdkona s dobou splatnosti nejvyse do 3 mésicl. - je finan¢nim nastrojem
D. prijaty uveér ¢i zapUjcka — je finanénim néstrojem
V. Obchodni model pro finanéni nastroje a zplsob ocenéni
Finanéni nastroj Zpusob ocenéni
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami FVTPL
Ostatni aktiva FVTPL
Zavazky vici nebankovnim subjektim FVTPL
Ostatni pasiva FVTPL
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na urovni 3). Jsou stanoveny 3 niZe uvedené kategorie:

- uroven 1 - jsou (neupravené) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma

ucetni jednotka ptistup ke dni ocenéni;

- Uroven 2 - jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou primo Ci nepfimo pozorovatelné pro

aktivum ¢i zavazek;

- Uroven 3 —redlnd hodnota stanovena na zakladé takovych velicin, které nejsou pozorovatelné.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky fondu a podfondu se ocenuji redlnou hodnotou podle IFRS, kdy zakladnim

predpisem pro takovéto ocenéni je standard IFRS 13.

Redlnd hodnota vychazi z trzni ceny, nikoliv z ocenéni specifického pro ucetni jednotku. Cilem redlné hodnoty je

odhadnout cenu, za niz by mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni transakce probéhla. Pro ocenéni redlné hodnoty se

pouzivaji nize uvedené modely:

1) trZni srovnani— stanoveni ceny na zékladé jinych obdobnych transakci

2) vynosova metoda — metoda budoucich penéznich tok, kdy jsou budouci hodnoty prevadény na soucasnou

(diskontovanou) hodnotu

3) nakladovy pfistup - vyjadfuje ¢astku, ktera je v soucasné dobé potrebna k nahrazeni funkcénosti urcitého

aktiva (Casto oznacované jako soucasné reprodukéni naklady)

V realné hodnoté jsou vykazovany:

méla byt srovnatelnd s realnou hodnotou

- investi¢ni vina — ocenéni dle kvalifikovaného odhadu

kratkodoba aktiva a pasiva (penézni prostredky, pohledavky a zavazky) — ocenéni v nominalni hodnoté, ta by

- kratkodobé pujcky — obvykle jsou oceriovany hodnotou za uziti metody efektivni Urokové sazby, ta vsak byva

povaZzovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou

30.04.2023 30.04.2022
Uroveril Urovei2  Uroveii3  Celkem Uroveiil Urovei2  Urovefi3 Celkem

AKTIVA

Pohleddavky za bankami a druzst. zaloznami 108 108 29147 29147
Dlouhodoby hmotny majetek 214108 214108 242024 242024
Ostatni aktiva 0 0 1692 1692
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 0 0 0 0
PASIVA

Zavazky vici nebankovnim subjektim 500 0 0
Ostatni pasiva 12376 12376 19743 19743
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Investi¢ni vina jsou z dlivodu vérného zobrazeni vykazovana jako dlouhodoby hmotny majetek.

Investiéni vina jsou ocefiovana realnou hodnotou dle kvalifikovaného odhadu provedeného Asociaci sommelierd CR
z.s., 1C: 65997638, se sidlem: Podébradova 443, 252 63 Roztoky, a to jejim profesnim ¢lenem panem Ivo Dvordkem,
soudni znalec, obory znalecké cinnosti: Ekonomika, obor / odvétvi / specializace: Ekonomika — ceny a odhady —
ocefiovani vina a ostatnich alkoholickych napoju.

Pohledavky vytvorené Podfondem se vykazuji v redlné hodnoté. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek
z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle nezZ 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluZnikovi bylo zahdajeno
insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenc¢ni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo
byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany redlnou hodnotou navySenou o transakéni naklady.
Jestlize existuje objektivni diikaz o tom, Ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata
formou tvorby opravné polozky k pochybnym a nedobytnym ¢astkdm. Nedobytné pohleddvky jsou odepisovany az
po ukonceni konkurzniho fizeni dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich redlna hodnota blizi hodnoté ucetni.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymotzitelné, se snizi 0 0 %,

b) zazalované, se snizi 0 50 %,

b) ¢astecné vymotzitelné, se snizi o 70 %,
c) v insolvenci, se snizi 0 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté Gvéry a zapuljéky jsou vykazovany v redlné hodnoté.

Vzhledem k tomu, Ze je mozné pravo odkupu akcii ze strany investora, tak investi¢ni akcie splnuji definici zavazku.
Zavazek vsak bude vykazan jako vlastni kapital — toto vyplyva ze standardu IAS 32 odst. 16A — 16D, a to predevsim
proto, Ze:

1) jsou emitovany dvé tfidy investic¢nich akcii (tfida v CZK a tfida v EUR), nicméné se Zadnou ttridou akcii nejsou
spojena zadna zvlastni prava,

2) drzitel akcii ma pravo na pomérny podil na istych aktivech v pripadé, Ze dojde k jeji likvidaci,
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3) s akciemi neni spojeno pravo obdrZet hotovost nebo jiné financ¢ni aktivum (mimo prava odkupu),

Emitované investicni akcie jsou tedy vykazany v rozvaze v polozkach vlastniho kapitalu.

Transakce vyéislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné piepoctené kurzem CNB platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
pFepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Uéetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich
operaci”. V pfipadé precenéni na redlnou hodnotu jsou rozdily zachyceny v rozvaze.

Darovy zaklad pro dan z pfijmud se propocte z vysledku hospodareni béZzného ucetniho obdobi pfipoctenim darové
neuznatelnych naklad( a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocekavané daniové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darfiové pohleddvce se uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich. V podminkach Podfondu
vznikd odlozend dan ztitulu ztraty z minulych let. Podfond vytvafi odlozeny danovy zavazek dle platné sazby
z kladného ocenovaciho rozdilu vzniklého z precenéni dlouhodobého majetku na realnou hodnotu.

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch,

pfi¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%, je mozné provést pfimérené spolehlivy
odhad plnéni.

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s acetni
jednotkou (jde o mateiské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma
pfimo nebo neptimo takovyto jednotlivec.
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Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zdvazk(i mezi spfiznénymi stranami bez ohledu

na to, zda je uctovana cena.

Opravy zéasadnich chyb ndklad( a vynos( minulych Géetnich obdobi a zmény Ucetnich metod se vykazuji v rozvaze

v poloZce ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi”. Nevyznamné opravy vynosd a nakladd

minulych ucetnich obdobi jsou Uc¢tovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném Gcetnim obdobi.

V pribéhu sledovaného obdobi nebyly Gi¢tovany zmény Gcetnich metod ani opravy minulych let.

3 ZMENY UCETNIiCH METOD

Uc¢etni metody pouZivané Podfondem se v téetnim obdobi nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 30.04.2023 30.04.2022
Zustatky na béznych Uctech 108 29 147
Celkem 108 29 147
5 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
tis. K& f::::::a::: Celkem
Pofizovaci cena k 1.5.2021 242 485 242 485
PrirGstky 3534 3534
Ubytky -13170 -13170
Ostatni zmény 9175 9175
Zistatek k 30.4.2022 242 024 242 024
Zustatek k 1.5.2022 242 024 242 024
PFirGstky 0 0
Ubytky -8494 -8 494
Ostatni zmény -19422 -19422
Zustatek k 30.4.2023 214108 214108
6 OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 30.04.2023 30.04.2022
Pohledavky 0 1653
DPH vyrovnani 0 39
Poskytnuté zalohy 0 0
Celkem 0 1692
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7 NAKLADY A PRiJMY PRIiSTICH OBDOBI

tis. K& 30.04.2023 30.04.2022

Naklady pristich obdobi 0 0

Celkem 0 0
8 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K& 30.04.2023 30.04.2022

Zévazky vaci nebankovnim subjektim 500 0

Celkem 500 0

Jednad se o zdvazek spolecnosti vici zakladatelské ¢asti Wine Investment Partners SICAV a.s. na zdkladé Investi¢niho

rozhodnuti ze dne 24.2.2023.

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 30.04.2023 30.04.2022
Zavazky z upsanych nesplacenych cennych papird 0 0
Derivatové operace 0 0
Ostatni zavazky 2393 5376
Zavazky za skupinou 208 243
Dané, DPPO 29 0
OdloZeny danovy zavazek 9540 13918
Dohadné ucty 206 206
Celkem 12 376 19743

10 KAPITALOVE FONDY

Pocet akcii (ks)

Hodnota (v tis. K¢)

Zlstatek k 30.4.2022 186 935 053 212 476
Vydané investi¢ni akcie béhem sledovaného obdobi 4929 860 6642
ztoho: Vyména akci CZK na EUR 550 000 744
Prodané investi¢ni akcie béhem sledovaného obdobi 29 068 261 32504
ztoho: Vymeéna akcii CZK na EUR 550 000 645
Zustatek k 30.4.2023 162 796 652 186 614
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K datu: 30. 4. 2023 30. 4. 2022 30. 4. 2021
Fondovy kapital (K¢&): 201339601 253119765 233 086 062
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks): 162 796 652 186 935 053 179123920
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 1,2368 1,3541 1,3012
Fondovy kapital na 1 akcii (EUR): 0,0526 0,0550 0,0503

11 OCENOVACI ROZDiLY

tis. K& Dlouhodoby

hmotny majetek
Zlstatek k 1.5.2021 52 009
Snizeni 0
Zvyseni 9043
Vliv odloZené dané -1718
Zlstatek k 30.4.2022 59334
Zustatek k 1.5.2022 59334
Snizeni -23038
Zvyseni 0
Vliv odloZené dané +4 377
Zustatek k 30.4.2023 40 673

12 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI

Nerozdéleny
zisk/Neuhrazena

tis. Ké Zisk/Ztrata ———
predchozich let

Zlstatek k 30.4.2022 2539 -21229

Ztrata za obdobi 1.5.2022 do 30.4.2023 -494

Ndvrh rozdéleni zisku za obdobi 1.5.2022 do 30.4.2023:

Prevod do fondU

Podily na zisku

Pfevod do nerozdéleného zisku -2539 2539

Ostatni -6 763

Zustatek k 30.4.2023 -494 -25453
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13 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

od 1.5.2022 do

od 1.5.2021 do

tis. Ke 30.4.2023 30.4.2022
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 633 0
Celkem 633 0

14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

od 1.5.2022 do

od 1.5.2021 do

tis. Ke 30.4.2023 30.4.2022
Obhospodarovatelsky poplatek -2 803 -2863
Z operaci s derivaty 0 0
Bankovni poplatky -33 -20
Ostatni -60 -60
Celkem -2 896 -2943
15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& od 1.5.2022 do od 1.5.2021 do
30.4.2023 30.4.2022
Zisk/(ztrata) z operaci s dlouhodobym hmotnym majetkem 2823 6 368
Zisk/(ztrata) z derivatovych operaci 0 0
Celkem 2823 6368

16 OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

tis. K¢

od 1.5.2022 do

od 1.5.2021 do

30.4.2023 30.4.2022
Ostatni provozni vynosy 758 521
Ostatni provozni naklady -943 -619
Celkem -185 -98
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17 SPRAVNi NAKLADY

od 1.5.2022 do

od 1.5.2021 do

tis. K 30.4.2023 30.4.2022
Naklady na depozitare 0 0
Naklady na audit -120 -120
Naklady na administraci -402 -402
Ostatni spravni naklady -347 -266
Celkem -869 -788

18 DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Fond ukoncil svoji ¢innost se ztratou a z tohoto dlivodu se za obdobi od 1.5.2022 do 30.4.2023 nebude platit Zadna

dan z pfijm.

OdloZend dari z pfijmU vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné

dalSich doc¢asnych rozdilt (danova ztrata), s pouzitim ocekavané darnové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou

odloZeny danovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény.

Z titulu danové ztraty byla vypoctena odloZzena darnova pohledavka ve vysi 2 030 tis. KC. Fond o této c¢astce vsak

neuctoval z ddvodu jeji neuplatnitelnosti v budoucich obdobich.

Z precenéni na redlnou hodnotu majetku vyplyva odloZeny danovy zdvazek ve vysi 9 540 tis. K¢.

19 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. K¢

30.4.2023

30.4.2022

Hodnoty predané k obhospodarovani

214 216

272 863

20 TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Naklady pfistich Dohadné ucty Pofizeni

v tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky obdobi Eh AL
Merlot d’Or, s.r.o. 1221 279 0 98 0 22 0
Celkem 1221 279 0 98 0 22 0
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21 VYHODNOCENI RIZIK

V ramci Cinnosti fizeni rizik byla u Podfondu identifikovana, sledovana a fizena tato rizika:
Riziko koncentrace

Podfond koncentruje své investice v uréitém primyslovém odvétvi, staté i regionu, a to do francouzskych investicnich
vin regionu Bordeaux, z tohoto dlvodu se investofi upozoriuji na zvy$ené riziko z omezené diversifikace trid aktiv.

Trzni riziko a zejména ménové riziko

Trzni riziko je dano vyvojem trznich cen, kursi ¢i sazeb aktiv, mira tohoto vlivu zavisi na expozici majetku Podfondu
vici témto rizikdm. Ménové riziko je predstavovano vyvojem sménnych kurz(. Investi¢ni vino je zpravidla
obchodovéano v méné Euro, zatimco Investi¢ni akcie Podfondu jsou upisovany v Ceské koruné. Podfond ménové riziko
nehodl|a fidit. Investofi se tedy upozoriuji na existenci ménového rizika v pfipadé investice do Podfondu. Od 1. 2.
2019 emituje Podfond investi¢ni akcie denominované i v méné Euro.

Devizova pozice Podfondu

v tis. K¢ CZK EUR Celkem
K'30.4.2023

Pohledavky za bankami 87 21 108
Dlouhodoby majetek 0 214108 214108
Ostatni aktiva 0 0 0
Néklady pfistich obdobi 0 0 0
Celkem aktiva 87 214129 214 216
Ostatni pasiva 12 372 5 12377
Zavazky vici nebankovnim sub. 0 0 0
Celkem zavazky 12372 5 12 377
Cist4 devizové pozice -12 285 214124

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatec¢nych ¢i chybnych vnitfnich procesi, ze selhani
provoznich systéma ¢i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich udalosti. Toto riziko miZe byt relevantni zejména ve
vztahu k drzbé Investi¢niho vina v lahvi. Podfond tomuto riziku predchazi drzenim Investi¢niho vina v lahvi ve
specializovanych skladech.

Uvérové riziko a riziko protistrany a vyporadani

Riziko uvérové mize spocivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji zavazky vici Podfondu (nap¥. v pfipadé dodani
investi¢niho vina v lahvi pofizeného na burze investi¢nich vin) nedodrZi sv(j zavazek. Tato rizika se minimalizuji
zejména vybérem protistran dosahujicich urcitou droven kredibility, nastavenim objemovych limitd na vztahy s
jednotlivymi protistranami a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Riziko protistrany a vyporadani je predstavovano
zejména selhanim protistrany v okamziku vyporadani transakce (napftiklad v pfipadé dodani investi¢niho vina v lahvi
na zakladé en primeur). Tato rizika jsou minimalizovana zejména obchodovanim na burze s pravidly pro vyporadani
(véetné zarucnich schémat) a vybérem kredibilnich protistran a oSetfenim transakci s nimi kvalitnimi pravnimi
instituty.
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Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde je jejich zpenéZeni obtizné jednak z dlvodu
mélkosti trhu (zejména nizké poptavky) a jednak z dlvodu delsiho ¢i technicky naroc¢néjsiho zplsobu zpenézeni.
Podfond se snazi tato rizika eliminovat vybérem vysoce likvidnich Investicnich vin bézné obchodovanych na burzach
investi¢nich vin, obchodniky s Investiénimi viny a v neposledni fadé poptavané kupci ke kone¢né spotiebé.

Zbytkova splatnost majetku a dluh Podfondu

. . .. Od3mésici 0Od1roku "
v tis. K¢ Do 3 mésict do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifikace Celkem

K30.4.2023

Pohledavky za bankami 108 0 0 0 0 108
Dlouhodoby majetek 0 0 0 0 214108 214108
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady pfristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 108 0 0 0 214 108 214 216
Ostatni pasiva 12 377 0 0 0 0 12 377
Zavazky vici nebankovnim sub. 0 0 0 0 500 500
Vlastni kapital 0 0 0 0 201 339 201 339
Celkem 12377 0 0 0 201 839 214 216
GAP -12 269 0 0 0 12 269

Kumulativni GAP -12 269 -12 269 -12 269 -12 269 0

Riziko zruseni investi¢niho fondu

Ze zakonem stanovenych didvodd muZe byt investicni fond zrusen, a to na zakladé rozhodnuti o preméné, odnéti
povoleni CNB (napF. vyse fondového kapitalu do 12 mésic(i ode dne jeho vzniku nedosahne alespori 1 250 000 EUR,
resp. ekvivalentu v K¢, do jednoho roku od udéleni povoleni), nebo pokud nema po dobu delsi nez tfi mésice
depozitare, nebo z divodu Zadosti o odnéti povoleni, rozhodnuti pfislusného organu o zruseni investi¢niho fondu s
likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Urokova citlivost majetku a dluhéi Fondu

L. Do 3 Od 3 mésici  Od 1 roku Bez
vtis. Ke mésich do 1 roku do 5 let LELIB S specifikace EElke
K 30.4.2023
Pohledavky za bankami 108 0 0 0 0 108
Dlouhodoby majetek 0 0 0 0 214108 214108
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem 108 0 0 0 214108 214 216
Ostatni pasiva 0 0 0 0 12 377 12 377
Zavazky vici nebankovnim sub. 0 0 0 0 500 500
Vlastni kapital 0 0 0 0 201339 201339
Celkem 0 0 0 0 214 216 214 216
GAP 108 0 0 0 -108
Kumulativni GAP 108 108 108 108 0
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22 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zzadnym vyznamnym udalostem.

23 DOPAD VALECNEHO KONFLIKTU NA UKRAJINE NA EKONOMICKOU SITUACI
SPOLECNOSTI

Valecny konflikt na Ukrajiné a sankce uvalené v souvislosti s timto vale€nym konfliktem mély ¢astecny negativni vliv
na hospodarské vysledky Podfondu, které se projevily snizenim poptavky po investi¢nich vinech, nejistotou na trhu a
poklesem trZnich cen investi¢nich vin. Vedeni spole¢nosti se viak domniva, Ze pfedpoklad nepfetrzitého trvani neni
ohrozen, nebot nedoslo k fyzickému znehodnoceni aktiv podfondu. Jedna se o vyskyt triniho rizika, které je inherentni

soucasti investi¢ni strategie.

V Praze dne 30. ¢ervna 2023

AMW%\\

e o,

Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s.

predseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

Podfond Wine Investment
Partners SICAV a.s.

za ovérované obdobi
od 1.5.2022 do 30.4.2023

Identifikace ucéetni jednotky

Firma: Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s.
IC: 71508155
Sidlo: Manesova 881/27, 120 00 Praha 2

TPA Audit s.r.o.

140 00 Praha 4, Antala Staska 2027/79

Tel.: +420 222 826 311, E-mail: audit@tpa-group.cz, www.tpa-group.cz
Pobocky: 746 01 Opava, Veleslavinova 240/8, Tel.: +420 553 622 565
ICO: 60203480, Méstsky soud v Praze, spisova zn. C.25463

Cislo opravnéni 80 Komory auditorti CR .

) v @ bakertilly
Albanie | Bulharsko | Cerna Hora | Ceska republika | Chorvatsko | Madarsko A Baker Tilly

Polsko | Rakousko | Rumunsko | Slovensko | Slovinsko | Srbsko Eurcpe Alliance member
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Zprava je ur¢ena akcionarim spolecnosti

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky ucetni jednotky Podfond Wine Investment Partners
SICAV a.s. (dale také "Spole€nost") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisu, ktera se
sklada z rozvahy k 30.04.2023, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
koncici 30.04.2023 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZzitych podstatnych
Ugetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o spoleénosti Podfond Wine Investment
Partners SICAV a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spoleénosti
Podfond Wine Investment Partners SICAV a.s. k 30.4.2023 a nakladi(i a vynost a vysledku
jejiho hospodareni za rok kongéici 30.04.2023 v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky. V souladu se zakonem o
auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Spoleénosti
nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Zduraznéni skute¢nosti

Upozoriujeme na skuteCnost uvedenou v bodé 23 pfilohy ucetni zavérky, ktera popisuje dopad
vale¢ného konfliktu na Ukrajiné na ekonomickou situaci Spole¢nosti. Tato skute€¢nost nepfedstavuje
vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k uletni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak souc&asti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim uUcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou
¢i s nasSimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&éhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpisu na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozZadavk( by bylo zpuUsobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.
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Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v UCetni zavérce
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s U¢etni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady spoleénosti za Gu€etni zavérku

Pfedstavenstvo odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani uletni zavérky je predstavenstvo Spole€nosti povinno posoudit, zda je Spole€nost
schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uCetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonc&eni jeji Cinnosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ucéetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozoré&i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je naSi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

* Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.
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* Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spoleénosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate&né, vyjadfit modifikovany vyrok.
NaSe zavéry tykajici se schopnosti SpoleCnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uletni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spole¢nosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prdbé&hu uginili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31.8.2023
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Auditor:
Ing. David Mrozek TPA Audit s.r.o.
&islo opravnéni 2309 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4

&islo opravnéni 080 KACR



