WINE INVESTMENT
PARTNERS

Wine Investment Partners,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ucinnost ke dni: den pravni moci udéleni povoleni k &innosti

1.

UVODNI USTANOVENI
Uvod
A. Ridici organ Wine Investment Partners, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,

vvs

a.s. (dale jen ,Spolecnost”) timto v souladu s ustanovenimi Vyhlasky ¢. 244/2013 Sb. o blizsi Gpravé
nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (ddle téZ jen
,Vyhlaska") vydava tuto zverejriovanou ¢ast svych postupli pro zjistovani a fizeni stfetd zajma
a informace o povaze nebo zdroji stfetu zajm( a pobidek (dale téz jen , Politika stfetu zajmt“ nebo
,Politika“).
B. Tyto zdsady jsou spolecné ve vztahu k
1. vlastniklim cennych papir(i vydavanych Podfondem obhospodafovanym
Spolecnosti, respektive ve vztahu ke Spole¢nosti obhospodafovanému Podfondu.
(Spolecnosti obhospodarovany Podfond resp. jeho fondovy majetek je ddle oznacovan téz
jen jako ,,obhospodafovany majetek”, viastnik cenného papiru vydavaného Podfondem
obhospodafovanym Spolecnosti se dale oznacuje téz jen jako ,investor” neplyne-li
z kontextu jinak).
C. Cilem dokumentu Politika stfetu zajm( je informovat investory o zasadach a zplisobech
fizeni stretli zajmU uplatfovanych Spolec¢nosti, a to zejména pfi identifikaci moznych stfetl zajma,
nastaveni mechanismu pro zamezovani jejich vzniku a pti plnéni povinnosti informovat investora
0 povaze a zdroji stfetu zajmu, jehoz vzniku nelze spolehlivé zamezit respektive, ktery ma
neptiznivy vliv.
D. V ptipadé, kdy by mélo byt relevantni ¢lenstvi Spolecnosti v podnikatelském seskupeni dle
prislusnych pravnich predpist, Spole¢nost zjistuje a fidi stfety zajm( rovnéz s ohledem na vsechny
predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stfet zajm v dlsledku struktury podnikatelského
seskupeni a predmétu podnikani jeho ¢lent. Aktualné neni Spolecnost ¢lenem podnikatelského
seskupeni ani (regulatorniho) konsolida¢niho celku.

E. Spolecnost aktudlné obhospodafuje pouze jeden Podfond. Spolecnost je oprdvnéna
a vykonava pouze ¢innost obhospodarovani Podfondu, a to nikoli véetné jeho administrace
F. Ridicim orgdnem Spoleénosti je vrcholné vedeni Spoleénosti, vrcholné vedeni Spoleénosti

je kolektivni a tvofi jej statutdrni feditel a ostatni vedouci osoby.
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Pojmy pouZivané s velkym pismenem a zde nedefinované, jsou definovany statutem

Podfondu.

Kde mohou vznikat stiety zajm

A.

Stfet zajmd mUzZe obecné vznikat mezi:

1. Spolecnosti a obhospodafovanym Podfondem,

2. obhospodarfovanym Podfondem a jeho investory a mezi investory tohoto Podfondu
navzajem,

3. Spolecnosti a osobami se zvlastnim vztahem ke Spole¢nosti ve smyslu pfislusnych

pravnich predpisu

4. Spolecnosti, jejimi vedoucimi osobami, vazanymi zdstupci a jejimi zaméstnanci

a investory nebo potencidlnimi investory

5. osobou, kterd ovlada Spolecnost, je ovladana Spolecnosti nebo osobou ovladanou
stejnou osobou jako Spolecnost, jejich vedoucimi osobami a vdzanymi zastupci,

a vedoucimi osobami Spolecnosti, investory Podfondu obhospodafovanym Spolecnosti,
popfipadé jinymi investory nebo potencidlnimi investory

6. investi¢nimi zprostfedkovateli, pomoci kterych Spolecnost pfipadné provadi své
¢innosti, a jejich zakazniky.

Co muze byt pokladano za stiet zajmu

A.

PFi zjistovani a posuzovani stietu zajmu jsou zohledriovany zejména situace, kdy osoba

uvedenad v predchozim odstavci

1. mUze ziskat finan¢ni prospéch nebo se vyhnout financni ztraté na ukor
obhospodarovaného Podfondu anebo investora

2. ma odlisny zdjem na vysledku sluzby poskytované Podfondu nebo na vysledku
obchodu provadéného jménem Podfondu od zajmu tohoto Podfondu

3. ma motivaci uprednostnit zajem Podfondu anebo investora pred zajmy jiného
podfondu® anebo investora

4. podnika ve stejném oboru jako Podfond

5. dostava nebo dostane od jiné osoby, nezZ je Podfond resp. Spolecnost, poplatek,

odménu nebo nepenéZitou vyhodu (dale jen , pobidka“) v souvislosti se sluzbou Podfondu
a tato pobidka nepredstavuje obvyklou Uplatu za poskytovanou sluzbu.

POSTUPY

Opatfeni predchazejici stfetu zajma

A.

Organizacni struktura a tzv. ¢inské zdi

1. Spolec¢nost ma nastavenou organizacni strukturu véetné outsourcovanych c¢innosti
a systém tzv. Cinskych zdi. V rdmci organizacni struktury je zajisténo, aby informace, které

! Bylo by relevantni pouze v pfipadé vice podfondd.
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jsou jednotlivym organizacnim utvarim k dispozici a pfipadné jsou v téchto Utvarech
zpracovavany, neposkytovaly prostor pro vznik stfetu zajmd. Cinské zdi znamenaji
personalni oddéleni a systémové zamezeni nezadouciho toku informaci mezi jednotlivymi
organiza¢nimi Utvary tak, aby nedochazelo k jejich nekorektnimu vyuziti, a tim k
pripadnému vzniku stfetu zajm(. Zejména se jedna o oddéleni ¢innosti obhospodarovani
majetku od jeho vyporadani a od vedeni Gcetnictvi i fizeni financnich rizik apod., toto je
zajisténo i v disledku oddéleni ¢innosti obhospodarovani majetku od ¢innosti
administrace.

2. Redeni podezieni na moiné pfipady hrozici stfetu zajma fesi Fidici organ
Spolecnosti.

3. Odpovédnost za zjistovani okolnosti, které mohou vést ke stfetu zajm(, se stanovi
véem pracovnik{im Spole¢nosti.

4. Vsem pracovniklim Spolec¢nosti v€etné osob se zvlastnim vztahem se stanovi
informacni povinnost ohledné mozného ptipadu hroziciho stfetu zajmu, véetné zvlastnich
pravidel pro jejich osobni obchody.

5. Pracovnik zajistujici ¢cinnost compliance je odpovédny za vedeni evidence
(seznamu) poskytnutych sluzeb resp. ¢innosti, ze kterych vznikl nebo mlze vzniknout
podstatnych stret(l zajma. Seznam stietl zajmU tvofi soucast této Politiky.

B. Hrazené poplatky a naklady

1. Statut Spolecnosti obhospodafovaného Podfondu obsahuji popis veskerych
moznych poplatk( a ndkladl hrazenych pfislusnym Podfondem.

Zadné jiné poplatky a naklady ne? ty, které uvadi statut Spole¢nosti obhospodarovany
Podfond, nesmi tento Podfond hradit.

Il.  Z&avazné postupy a opatieni e zjistovani a fizeni (podstatnych) stfetli zajmi
A. Spolecnost tuto Politikou stanovi zejména nasledujici povinnosti pracovnikl Spolecnosti a
upresiuje zavazné postupy a opatreni ke zjistovani a fizeni (podstatnych) stretl zajma:

1. kazdy pracovnik je povinen zjistovat okolnosti, které ve vztahu ke konkrétnim
¢innostem, které provadi Spole¢nost nebo jina osoba jeho jménem, mohou vést ke stretu
zajm, ktery predstavuje podstatné nebezpeci poskozeni zajm( Podfondu anebo investora
(dale jen , podstatny stfet zajmu“)

2. kazdy pracovnik je povinen neprodlené informovat fidici organ a pracovnika
zajistujiciho ¢innost compliance, pokud ani pfes ptijata opatreni nelze spolehlivé zamezit
nepriznivému vlivu stfetu zajma na zajmy Podfondu anebo investora
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3. fidici organ je povinen pfijmout nezbytna opatfeni, kterymi zajisti, aby Spolecnost
za vSech okolnosti jednala v nejlep$im zajmu Podfondu anebo investora, coz zahrnuje
zejména i sdéleni informace o povaze nebo zdroji predmétného stretu zajmu investorovi v
ramci této Politiky stfet zajma resp. jeji aktualizace

4. pracovnik zajistujici ¢innost compliance, ktery vede evidenci seznam stfetl zajm
je povinen kontrolovat, zda seznam uvedeny v této Politice je aktuaini

Spolecnost zabezpecuje, aby osoby se zvlastnim vztahem ke Spolec¢nosti, které se podileji

na vykonu sluzeb, se kterymi je spojen podstatny stfet zajma, vykonavaly svou ¢innost s takovou

mirou nezavislosti, ktera je pfimérena charakteru, rozsahu a sloZitosti ¢innosti Spole¢nosti, a

zavaznosti nebezpeci poskozeni zajmd Podfondu anebo investora. Postupy pro fizeni podstatného

stfetu zajmQ, které vedou k zabezpeceni nezavislosti, podle okolnosti konkrétni situace zahrnuji

zejména:

1. ucinné postupy k zamezeni nebo kontrole vymény informaci mezi osobami se
zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, pokud je s informacemi spojeno nebezpedi stietu zajmu
a pokud by vyména informaci mohla poskodit zajmy Podfondu anebo investora —
Spolecnost pro tyto ucely uplatriuje zvladstni pravidla, ktera predstavuji zejména pravidla
pro systém vnitfni komunikace, kontrolni a bezpecnostni opatieni pfi zpracovani a evidenci
informaci, povinnost miéenlivosti ¢i princip need-to-know

2. nezavislou kontrolu osob se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, které se podileji na
provadeéni sluZzeb pro Spolecnost resp. Podfond, jejichz zajmy, nebo zajmy osob, pro které
vykondvaiji ¢innost, mohou byt ve vzdjemném stfetu — Spolecnost pro tyto ucely uplatiuje
zvlastni pravidla, kterd predstavuji zejména ¢innost vnitfniho auditu, uplatfiovani zasad a
postupl fizeni a pravidel pro osobni obchody

3. zamezeni jakékoliv pfimé vazby mezi odménou osoby se zvlastnim vztahem ke
Spolecnosti pfevainé vykonavajici urcitou ¢innost a odménou i pfijmy jiné osoby se
zvlastnim vztahem k Spolecnosti vykonavajici ¢innost odlisSnou, pokud ve vztahu téchto
¢innosti mUze vzniknout stfet zajmud — Spolec¢nost pro tyto Gcely uplatriuje zvlastni pravidla,
ktera predstavuji zejména uplatiovani pravidel odménovani a pravidla pro pobidky

4. opatreni, ktera zabranuji mozZnosti vykonavani neopravnéného nebo nedlivodného
vlivu na zpUsob, kterym osoba se zvlastnim vztahem ke Spolec¢nosti zabezpecuje provadéni
sluZzeb — Spolecnost pro tyto ucely uplatiiuje zvlastni pravidla, kterd predstavuji zejména
uplatfiovani pravidel pro zajisténi vykonu nékterych ¢innosti tfeti osobou, ¢innost vnitfniho
auditu anebo uplatriovani zasad a postupu fizeni

5. zamezi osobé se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, aby se podilela na poskytovani
sluzby, pokud by pfitom mohlo dojit k ohroZeni radného fizeni stfetu zajmu, nebo zajisti
kontrolu této Cinnosti tak, aby k ohroZeni fadného fizeni stfetu zajmd nedochazelo —
Spolecnost pro tyto Ucely uplatriuje zvlastni pravidla obsazena v odpovidajicich kapitolach
vhitfnich prfedpist (zejména v Organiza¢nim fadu a v Pravidlech ¢innosti, hospodareni a
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jednani), ktera predstavuji zejména uplatfiovani pravidel pro zajisténi vykonu nékterych
¢innosti tfeti osobou, ¢innost vnitfniho auditu anebo uplatiovani zasad a postup fizeni

Co jsou to pobidky

A. V souladu a za podminek stanovenych pravnimi predpisy Spole¢nost nesmi pfi vykonu
svych Cinnosti pfijmout, nabidnout nebo poskytnout poplatek, odménu nebo nepenézitou vyhodu
(dale téz jen ,,pobidka“), ktera mize vést k poruseni povinnosti jednat kvalifikované, ¢estné a
spravedlivé a v nejlepsim zajmu investor(.

PFipustnost pobidek

A. Pobidka je v mezich pravnich predpisl pfipustna, pouze pokud:
1. je hrazena
a) Podfondem

b) za Podfond nebo

c) je vyplacena Podfondu, nebo
2. je hrazena treti strané Ci pro treti stranu nebo poskytovana tfeti stranou ¢i za treti
stranu a
3. Podfond byl jesté predtim, nez byla pfislusna ¢innost vykondana, informovan jasné,

srozumitelné a Uplné o existenci a povaze pobidky a vysi nebo hodnoté pobidky nebo
zpUsobu jejiho vypoctu, pokud ji nelze zjistit predem,

4. pobidka pfispiva ke zlepseni kvality pfislusné ¢innosti a

5. pobidka neni v rozporu s povinnosti Spole¢nosti jednat v nejlepsim zajmu
Podfondu a jeho investor(.

B. PFipustna je pobidka, kterd umozni vykonani pfislusné ¢innosti nebo ktera je pro tento ucel
nutna, a jejiz povaha neni v rozporu s povinnosti Spole¢nosti jednat kvalifikované, cestné,
spravedlivé a v nejlepsim zajmu investor(.

Rizeni pobidek a informovani investor(i

A. Pobidky mohou predstavovat mozny vznik specifického pfipadu stfetu zajm0. Spolecnost
fidi pobidky za shodnych podminek, jako je fizen stfet zajmQ, véetné identifikace, maximalni
eliminace nepfipustnych pobidek, a informovani Podfondu resp. investorl o pfipustnych
pobidkach prijimanych ¢i poskytovanych tretim osobam.
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VI.  Seznam stretll zajmu (v€etné pobidek) véetné informovani o existenci a povaze pobidky

A. Zakaznické strety zajma a pobidky

1. Tyto stety zajmu (pobidky) jsou uvedeny v pripadé Spolecnosti
obhospodatovaného Podfondu v jeho statutu, a to pfiloze uvadéjici udaje o poplatcich a
nakladech v ¢asti tykajici se poplatk( a nakladd hrazenych investorem.

B. Provozni stfety zajmu a pobidky

1. Tyto strety zajmU (pobidky) jsou v pfipadé Spole¢nosti obhospodarovaného
Podfondu uvedeny v jejich statutech, a to priloze uvadéjici Udaje o poplatcich a nakladech
v Casti tykajici se ndklad(l hrazenych z majetku Podfondu v pribéhu roku.

2. Tyto strety zajmU (pobidky) jsou v pfipadé Spole¢nosti obhospodarovaného
Podfondu uvedeny v jeho statutu, a to v pfiloze uvadéjici idaje o poplatcich a nakladech
v Casti tykajici se dalSich nakladd hrazenych z majetku Podfondu.

3. Provozni stfety zajmU a pobidky, které se tykaji samotné Spolecnosti, jsou
dostupné z ji uverejfiovanych informaci, jako jsou zejména vyrocni a pololetni zpravy
véetné ucetnich vykazl, informace o hospodafeni a odménovani apod.

C. Ostatni stfety zajmU a pobidky

1. Cinnosti outsourcované na spole¢nosti s obdobnym pfedmétem podnikani anebo
poskytujici sluzby subjektim s obdobnym predmétem podnikani — spole¢nost AMISTA
investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem Praha 8, PobFezni 620/3, PSC 186 00, identifikacni ¢islo
27437558., je vykonava pro Spolecnost resp. Podfond ¢innost administrace, blizsi
podrobnosti o rozsahu téchto ¢innosti uvadi pfislusna ustanoveni statutu Podfondu.

2. Stfet zajmu v souvislosti s vykonem cinnosti ¢i funkce vedouci osoby anebo
vlastnika zakladatelskych akcii majici vyznam ve vztahu k ¢innosti Spolecnosti respektive
obhospodarovanému Podfondu — Zlatko Micka, portfolio manager a statutarni reditel, je
ovladajici osobou a vykonava funkci jednatele spolec¢nosti Merlot d'Or, s.r.o., se sidlem
Plzeri, Na Roudné 110, PSC 301 62, IC 63506581, ktera obchoduje s viny pro uéely kone¢né
spotreby. Lenka Fernandes, portfolio manager a ¢lenka spravni rady, vykonava pracovni
¢innost obchodnika se zamérenim na nakup a prodej investi¢nich vin pro spolecnost
Merlot d’Or s.r.o., ktera obchoduje s viny pro ucely konec¢né spotieby.

3. Stfet zajmU v souvislosti s provadénim obchodl Podfondu prostfednictvim osoby
se zvlastnim vztahem — Podfond je opravnén sjednavat transakce s investi¢nim vinem i s
vySe uvedenym Merlot d'Or, s.r.o. anebo jej vyuZivat jako zprostfedkovatele. Nicméné i v
takovém pripadé se uplatiuji nasledujici zdsady a pravidla k pfedchazeni skodlivému stretu
zajma:

a) v pripadé nakupu En primeur nesmi zprostifedkovatelska provize Cinit vice

nez 5 % z objemu transakce
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b) v pripadé nakupu Investi¢niho vina v Lahvi nesmi byt pofizovaci cena vyssi
nez je jeho trini cena na burze Liv-ex Ltd, Battersea Studios 2, 82 Silverthorne Rd.,
London, SW8 3HE, http://www.liv-ex.com.

c) v pripadé nakupu Investi¢niho vina v Lahvi, pro které Liv-ex aktualné
nezverejnuje jeho trzni cenu, nesmi byt porizovaci cena vyssi neZ je cena
publikovana vedoucimi renomovanymi obchodniky s investi¢nim vinem (tvarci
trhu, market-makery), a to jmenovité:

(1) MILLESIMES SAS, Verger d'Entreprises de la Capelette 13520
Maussane-les-Alpilles, France, http://www.millesimes.com

(2) Fine & Rare Wines Ltd, FINE+RARE Woolyard 54 Bermondsey Street
London SE1 3UD, Great Britain, http://www.frw.co.uk

(3) LA BERGERE, PARIS Ferme de la Rolanderie 6 rue de la goupillerie
78910 ORGERUS (BORDEAUX Chateau la Bergére 33570 MONTAGNE),
http://www.labergerevintners.com

d) v pripadé prodeje Investi¢niho vina prostfednictvim Merlot d'Or, s.r.o.,
nesmi byt uplatnéna zprostfedkovatelska provize, pokud Merlot d"Or, s.r.o.
zprostredkoval i koupi tohoto Investi¢niho vina

4. Stret zajmU v souvislosti s vyuZitim jinych osoby se zvlastnim vztahem — Merlot
d'Or, s.r.o. je provozovatelem Specializovaného skladu v Ceské republice.

5. Dle Spoleénosti jde ve vyse uvedeném o pripady stfetu zajma, kterym nelze
spolehlivé zamezit, ale soucasné nutné nevedou k poruseni povinnosti jednat
kvalifikované, cestné a spravedlivé a v nejlepsim zajmu investor(l. Spolecnost tento stiet
zajmu fidi dale tim zplsobem, Ze:

a) pro provadéni téchto pokynl zpracovava, dodrzuje a pravidelné
prehodnocuje Politiku provadéni obchod(;

b) pfi provadéni pokynl porovnava kotace vice osob;

c) pred poskytnutim sluzby porovnava srovnatelné nabidky vice osob;

d) investofi jsou o této skutecnosti predem informovani touto Politikou stfetu
zajmu.

6. Stfet zajmU v souvislosti s vyplacenim — Spolec¢nost v souladu s pravnimi predpisy,
pro ptipad kdy by provedeni odkupu vyznamného podilu (objemu investi¢nich akcii)
nékterym z investortd mohlo poskodit ostatni investory Podfondu, stanovi pfimérené
dlouhy termin provedeni odkupu tak, aby doslo k minimalizaci rizika spojeného s takovym
stfetem zajmu a k omezeni rizika likvidity. Dale Spole¢nost predchazi tomuto riziku
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zavedenim systému fizeni likvidity a jednotnym uplatfiovanim rovnych pravidel pro zpétny
odkup vuci véem investorim.

7. Stfet zajmU souvisejici s ocenovanim — Spolecnost uplatiuje v souladu
s ocenovanim majetku Podfondu opatreni, ktera zajisti, aby citlivé informace z této oblasti
byly znamy jen nezbytné uzké skupiné pracovnikl (zasada ,,need to know*).

VII. Informacni povinnost
A. Spolecnost s cilem poskytnout investorovi informace o povaze nebo zdroji relevantnich
stfet( zajma je povinna informovat investora o této Politice, aby mu umoznila radné vzit v ivahu
stfet zajm{ souvisejici s Cinnosti Spolecnosti. Aktudlni Politika je investordim k dispozici:

1. pfed prvni investici v papirové podobé
2. v sidle Spolecnosti v papirové podobé
3. v sidle administratora v papirové podobé

v elektronické podobé na webovych strankach Spolecnosti

B. Spolecnost informuje investory téz o pfipadnych podstatnych zménach této Politiky.
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