Politika v oblasti rizik tykajicich se udrzitelnosti

Tato politika je vypracovana podle ¢l. 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb
(dale jen ,,NaFizeni®).

Spolecnost Wine Investment Partners, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem
Manesova 881/27, Vinohrady, 120 00 Praha 2, ICO: 032 41 815 (déle jen ,,WIP), se dle Nafizeni
povazuje za Gcastnika finan¢niho trhu povinného informovat vefejnost a své klienty o tom, jak jsou do
procest investi¢niho rozhodovani zahrnovana rizika tykajici se udrzitelnosti. Za timto tcelem WIP
vypracovalo a zvefejnilo tuto politiku.

WIP je samospravnym investiénim fondem uréenym pro kvalifikované investory a zaméfuje se na
investice do specifické komodity — investi¢niho vina. Investice jsou provadény jak do investi¢niho vina
v lahvi, tak do investi¢niho vina En primeur.

Uvod (aneb pro¢ se zabyvat udrZitelnym financovanim)

Naftizeni a tato politika vychazeji ze snah Evropské unie a mezindrodnich organizaci o zvySovani stupné
ochrany a zlepSovani kvality Zivotniho prostiedi. Cilem je udrzitelnost a piechod na bezpecné,
klimaticky neutralni a ob&éhové hospodarstvi, které je odolné vic¢i zméng klimatu a G¢innéji vyuziva
zdroje. Casto se také muizete setkat se zkratkou ESG rizika, coZ znamena ,,environmental, social and
governance®, tedy rizika enviromentalni, socialni a spojena s fizenim a spravou.

Jelikoz vyzvy v oblasti zivotniho prostiedi jsou globalni, je zapotiebi systémovy a do budoucna
orientovany pristup k environmentalni udrzitelnosti, ktery bude feSit nartstajici negativni trendy, jako
je zména klimatu, ubytek biologické rozmanitosti, celosvétova nadmérna spotieba zdroju, nedostatek
potravin, poskozovani ozonové vrstvy, okyselovani oceant, zhorSovani systému sladké vody a zména
systému vyuzivani krajiny, jakoZz i vyskyt novych hrozeb v¢etné nebezpecnych chemickych latek a jejich
ucinkd.

Proto je nezbytné postupné uzpusobit finan¢ni systém tak, aby podporoval udrzitelné fungovani
hospodafstvi. Za timto ucelem je nutné, aby se udrzitelné financovani stalo béznou praxi a aby byly
zohlediiovany dopady finanénich produktd a sluzeb na udrzitelnost. Uéinnym zpiisobem, jak smérovat
soukromé investice do udrzitelnych cCinnosti, je poskytovani finan¢nich produktt, které sleduji
environmentalné udrzitelné cile.

1. Definice

,.environmentalnimi cili | se rozumi

zmirnovani zmény klimatu;

prizptisobovani se zmén¢ klimatu;

udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a moftskych zdroji;
prechod na ob&hové hospodarstvi;

prevence a omezovani znecisténi,

ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystému.

»udrzitelnou investici* se rozumi investice do hospodarské Cinnosti, ktera prispiva
k environmentalnim cilim, jako jsou investice méfené napiiklad
klicovymi ukazateli pro ucinnost zdrojii ohledné vyuzivani energie,
energie z obnovitelnych zdrojt, surovin, vody a piidy, produkce odpada,
emisi sklenikovych plynt, nebo ukazateli jejiho dopadu na biologickou
rozmanitost a obéhové hospodafstvi, nebo investice do hospodarské
¢innosti, ktera pfispivd k socidlnim cilim, zejména investice, ktera
pfispivd k TfeSeni nerovnosti, nebo investice podporujici socidlni




soudrznost, socialni integraci a pracovnépravni vztahy nebo investice do
lidského kapitdlu nebo hospodaisky ¢i socialn€¢ znevyhodnénych
komunit, za ptedpokladu, Ze tyto investice vyznamné neposkozuji zadny
z uvedenych cilli a spolecnosti, do nichz je investovano, dodrzuji
postupy fadné spravy a fizeni, zejména ohledn¢ fadnych struktur fizeni,
vztahl se zaméstnanci, odménovani pfislusSnych zaméstnanctu

a dodrzovani daiiovych piedpist

Hrzikem  tykajicim  se | se rozumi udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti

udrzitelnosti* nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v piipad¢, ze by nastala, mohla
mit skute¢ny nebo mozny vyznamny neptiznivy dopad na hodnotu
investice

»faktory udrzitelnosti se rozumi environmentalni, socialni a zaméstnanecké otazky,

dodrzovani lidskych prav a otazky boje proti korupci a uplatkarstvi

2. Rizika tykajici se udrzitelnosti

Investi¢ni strategie WIP je tizce zaméfena, a to na oblast investiéniho vina. V ramci této strategie jsou
tak faktory udrZitelnosti relevantni.

WIP vnima rizika tykajici se udrzitelnosti jako soucast obecnych a zavedenych kategorii rizik (jako jsou
trzni nebo opera¢ni riziko), zaclefiuje je proto do stavajicich kategorii a fidi v souladu s postupy
zavedenymi vnitinimi predpisy.

S investicemi WIP jsou spojena nasledujici rizika, ktera mohou mit vliv na faktory udrZitelnosti.
2.1. Environmentalni rizika

Environmentalni rizika se bezprosttedné tykaji sektoru, ve kterém WIP investuje. Negativni vlivy na
zivotni prostfedi mohou mit dopady na kvalitu zemédélské pidy a ovzdusi, které jsou pro péstovani
jakychkoliv plodin, véetné vinné révy, zdsadni.

Riziko tzv. greenwashingu

Greenwashingem se rozumi ziskani nespravedlivé konkuren¢ni vyhody tim, Ze se na trh uvede finan¢ni
produkt jakozto Setrny k zivotnimu prostiedi, i kdyz ve skuteCnosti neodpovida zakladnim
environmentalnim standardim. Toto riziko je v podstaté klamavou reklamou, kdy je uréity produkt
propagovan a oznacovan jako ,ekologicky®, ,udrzitelny”“ apod., ackoliv neni zfejmé, jak
environmentalni cile napliiuje. Toto riziko WIP snizuje tim, Ze pouziva zdvazné nazvoslovi a kritéria
podle Naftizeni a také natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o
ziizeni rdmce pro usnadnéni udrZitelnych investic a o zméné natizeni (EU) 2019/2088, které stanovi
jednotné kritéria pro urceni toho, zda se hospodarska cinnost kvalifikuje jako environmentalné
udrzitelna a ptipadné v jaké mifte.

Riziko Zivelnich Skod na majetku

Majetek mize byt ohrozen Zivelnimi S§kodami, typicky poSkozenim pfti povodni, pozaru nebo vichfici.
Toto riziko mize byt snizovano vybérem a skladovanim majetku v lokalitach, kde je toto riziko nizsi
(napf. vinafsti, ktera nejsou v zaplavovych oblastech), nebo prostiednictvim uzavirani pojistnych smluv
S odpovidajicim pojistnym krytim. Nektera rizika, jako zvysujici se hladina mofii nebo rozsahlé lesni
pozary, nemusi byt vV zemich, na které¢ se WIP zamétuje, bezprostfedné relevantni.

2.2. Socialni rizika



Riziko spojené s pracovnimi podminkami

Ceska republika je vzhledem k &lenstvi v mezinarodnich organizacich u¢astnikem mezinarodnich umluv
a dohod, které zarucuji vysokou uroven ochrany zaméstnancli, v¢etné rovnosti v zachazeni s nimi
a odmeénovani nebo bezpecnosti a ochrany zdravi pii praci. WIP tato rizika minimalizuje dodrzovanim
obecn¢ zavaznych pravnich pfedpist, zejména zakoniku prace ve spojeni s predpisy upravujicimi
poskytovani finan¢nich sluzeb.

Riziko Covid-19

Ackoliv pandemie zpusobena virem Covid-19 neméla bezprostfedni dopad na investice WIP, riziko
obdobnych nepfedvidatelnych pandemii mize v budoucnu vyrazné€ ovliviiovat jakékoliv investice.
Muize dochazet napt. ke snizovani hodnoty aktiv nebo vypadkim planovanych piijmt z téchto aktiv.
Dopady tohoto rizika nelze v dlouhodobém horizontu odhadovat, jelikoz muze dojit k dalekosahlym
zménam zavedenych obchodnich modeld v fadé€ hospodaiskych sektort.

2.3. Rizika v oblasti spravy a Fizeni
Operacni rizika

Operacnim rizikem se rozumim ztrata zptisobena nedostatky nebo selhanim vnitinich procest, lidského
faktoru nebo vlivem vnéjsich udalosti. Konkrétni projevy mohou mit mnoho podob, v jejichz dasledku
muze napf. dojit k poskozeni majetku, jeho chybnému ocenéni apod. WIP toto riziko minimalizuje
fadnym dodrzovanim obecné zavaznych pravnich predpisd i vnitinich pfedpist a procest a systémem
pravidelnych i ad hoc kontrol.

Pravni a reputacni riziko

Kategorie pravnich a reputa¢nich rizik je zna¢né Siroka a mize zahrnovat pravni vady majetku, spory
souvisejici se spravou majetku a Stim spojena negativni publicita. Z pohledu rizik tykajicich se
udrzitelnosti mtize riziko spocivat v greenwashingu (viz vyse), tedy chybném oznaéeni produktt za
udrzitelné, ackoliv tyto podminky nespliuji. To mize rovnéz zpusobit negativni reputaéni dusledky.
Toto riziko WIP snizuje dislednym dodrzovanim pravnich i vnitinich ptedpist a internich procest
rozhodovani a kontroly.

Rizika spojena se sprdavou a rizenim

Kategorie téchto rizik je velmi Sirokd, mezi typické ptiklady patii korupéni jednani, poskozovani cizich
prav, porusovani danovych piedpist apod. Toto riziko je snizovano tim, ze ¢lenové tidiciho organu WIP
podléhaji dohledu nebo i schvaleni Ceské narodni banky, ktera posuzuje jejich divéryhodnost a

odbornost.
Rizika spojena s pranim Spinavych penéz

WIP dodrzuje obecné zavazné pravni piedpisy i doporuceni mezinarodnich organizaci v oblasti
zamezovani legalizace vynost z trestné Cinnosti a financovani terorismu. WIP ma nastaveny procesy
identifikace a kontrol klientl, které maji zamezovat prani Spinavych penéz.

Rizika spojend s nabytim zahranicnich aktiv

Toto riziko muze mit pivod v politické, ekonomické nebo pravni nestabilité dané zemé&. Toto riziko
WIP snizuje tim, ze investuje do aktiv v zemich, které poskytuji zakladni pravni zaruky pravniho statu
a podminky pro zahrani¢ni investice, napf. tim, Ze v nich existuje evidence daného majetku. V piipadé
investi¢niho vina se jedna zejména o investice ve Francouzské republice.

3. Zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti

Zahrnovani faktort udrzitelnosti do podnikani WIP se fidi nekolika zasadnimi principy.



1. Zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do vSech procest investicniho rozhodovani uz od
faze monitoringu a vyhodnocovani investi¢nich pfileZitosti a prvotnich investi¢nich analyz.

2. Pochopeni nefinan¢nich dopadii investicnich rozhodnuti na majetek ve spravovanych
investi¢nich fondech.

3. Odpovédny piistup k investovani, ktery bere v potaz vSechny relevantni faktory, jako jsou
povinnosti dle pravnich predpist, mistni zvyklosti nebo odlisné obchodni modely.

4. Faktory udrzitelnosti v realizovanych investicich by mély byt méfitelné, aby bylo mozné
sledovat a porovnavat jejich vyvoj v Case.

WIP zaclenuje do svych procesti investi¢niho rozhodovani rizika tykajicich se udrzitelnosti zejména
nasledujicim zpisobem.

e  WIP uptednostiiuje udrzitelné investice. V oblasti investi¢ni strategie WIP se jedna o investice
do vina, z nichz minimalné ¢ast vyrobce preferuje ekologicky rezim produkce s dirazem na
vyuziti modernich postupt Setrnych k ptid€ a zivotnimu prostiedi obecné.

e 'V ramci své strategie fizeni rizik zohlediiuje WIP rizika tykajici se udrzitelnosti na Grovni fidici
a postup Vv oblasti udrzitelného financovani je soucasti pravidelnych zasedani statutarniho
organu.

e Pracovnici WIP monitoruji vyvoj legislativy v oblasti udrzitelného financovani, a vyhodnocuji
jeji zavadeéni do vnitinich predpisi a procest WIP.

e Investi¢ni strategie podfondt obhospodafovanych WIP neni zaméiena na sektory, respektive
aktiva, které negativné ovliviiuji faktory udrzitelnosti (neekologicka té€Zba piirodnich zdroju,
napt. tézba fosilnich paliv a vyroba energie z fosilnich paliv, obchod se zbranémi, tabakové
vyrobky, hazardni hry apod.).

e Pfi vybéru obchodnich partnerti dba WIP na to, aby pfi své ¢innosti rovnéZ brali v potaz faktory
udrzitelnosti.

e Obhospodafované podfondy musi drzet uréitou ¢ast majetku v likvidnich vécech, predev§im
proto, aby byl WIP schopen pribézné odkupovat cenné papiry vydavané podfondy. Takové véci
tvoii napf. penézni prostiedky a nékteré cenné papiry. Pro tyto véci nejsou rizika tykajici se
udrzitelnosti relevantni a proto je WIP zvlastnim zptisobem nezohlednuje.

e Systém odménovani pracovniki WIP je konzistentni se zaclenovanim rizik tykajicich se
udrzitelnosti do procest investi¢niho rozhodovani.

4. ProhlaSeni o nepfriznivych dopadech na udrZitelnost

WIP neptiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti specificky nezohledfiuje.
Divodem je zejména skute¢nost, ze WIP je samospravnych fondem obhospodatujicim pouze aktiva
jasn¢ ohranicend investi¢ni strategii. WIP monitoruje vyvoj pfijimani doprovodné legislativy k Natizeni
a zohlediiovani nepfiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti bude zvazovat ve chvili, kdy bude
existovat vSeobecn€ uznavana metodologie (napf. zptisob ziskavani podkladovych informaci).

5. Zavér

Je nutné poznamenat, Ze oblast udrzitelného financovani prochazi v soucasnosti dynamickym vyvojem,
ktery s sebou pfinasi také fadu nejasnosti. Lze zminit problematicky vztah jednotlivych pravnich
ptedpist z hlediska pfednosti jejich aplikace nebo absenci podkladovych informaci (napt. o objemu
emisi sklenikovych plyn) pro ucely fadného informovani podle Nafizeni.

V této situaci WIP peclivé monitoruje legislativni vyvoj v oblasti udrzitelnosti v odvétvi finanénich
sluzeb a bude dokumenty zpftistupfiované investorum i vnitini pfedpisy a postupy upravovat v souladu
S pfijimanou legislativou a doporuc¢enimi ptislusnych organi.

Tato politika je zpracovana ke dni 10. 3. 2021.
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